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頁次：1－1

一、受到英國不確定能否有條件或無條件脫歐影響，歐元區經濟與金融風險

升高：

美國與歐元區公債市場供需與利率分別會發生什麼變化？請輔以圖

形分析之。（15 分）

歐元區公債利率與美國公債利率間差距是擴大或縮小？此係由何種

因素造成？請輔以圖形說明。（10 分）

二、假設今年與未來三年的一年期債券利率預期分別為 1.5%、2%、2.5%與

2%，而實際四年到期債券利率為 2.5%。根據以上利率資訊，請問：

利率期限結構預期理論是否成立？為什麼？（15 分）

如果不成立，造成的原因為何？（10 分）

三、若中央銀行對銀行準備金採取支付利率政策，而市場利率在零底限時，

中央銀行的大舉買入債券量化寬鬆操作，對準備貨幣與貨幣乘數的影響

為何？貨幣供給是否會因此而大幅增加或減少？或不受影響？為什

麼？試輔以準備金市場圖形分析之。（25 分）

四、當經濟體系因總需求減少而面臨負產出缺口（output gap）時，古典學派

主張透過自我修正機制可以讓經濟體系再度回到零產出缺口。請問這個

自我修正機制（self-correcting mechanism）所指為何？如何運作？（25 分）


