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一、A 上市公司（下稱 A 公司，會計年度為曆年制）為碳酸飲品製造公司，

在我國經營半世紀之久，為國人之童年回憶。近年面臨外國各飲料大廠

所帶來之激烈競爭之下，又逢海外投資之 B 工廠遭遇嚴重投資虧損而面

臨外國 C 公司之收購。A 公司董事長甲、董事兼總經理乙為穩固市場投

資人信心，決定於 2018 年年報將該投資虧損及收購情形不予揭露，並

大幅提高 A 公司之年營收，遲至 2019 年 5 月 30 日始辦理商業之決算完

竣。A 公司之會計部經理丙從乙處得知此事實後亦予以同意，進而完成

2018 年年報並由甲、乙、丙三人簽章後，交由 A 公司所委託之 D 會計

師事務所之丁會計師辦理簽證。丁取得 A 公司所編年報後，儘管認為 A

公司之營收與其揭露事項有不一致之處，卻未進一步查證而完成 A 公司

2018 年年報之簽證，並隨即交由股東會承認。孰料，2019 年 6 月 10 日

媒體大肆報導前述隱匿之情況，數日後為我國主管機關查證屬實，A 公

司股價因此大跌達 70%，市場投資人哀鴻遍野。試問甲、丙、丁違反證

券交易法或商業會計法何項規定而負有刑事責任？又 A 公司所發布財

務報表項目應考量之認列條件及衡量基礎為何？而甲、乙於辦理商業決

算程序上是否存有瑕疵？並應負商業會計法上何項責任？試檢具相關

法條及理由回答之。（50 分）

二、P 上市公司（下稱 P 公司）為手機製造公司，2015 年 9 月董事會擬以

私募普通股方式特別決議現金增資新臺幣 1 億元，其後符合證券交易法

及主管機關行政函釋所訂資格之意願者共有 30 名自然人、5 家商業銀

行、5 家證券商。私募之應募人甲於 2016 年 2 月 2 日將其所取得之私

募股份 10000 股售予同樣於 2015 年 12 月 15 日參與私募的自然人丁。

乙於 2017 年 2 月 22 日將私募股份 5000 股設質予丙當鋪，而後丙當鋪

於 2018 年 6 月 10 日行使質權而取得所有權。試申論甲、乙、丙之行為

有無違反證券交易法之規定？（35 分）
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三、A 公司為一農產品經銷公司，旗下掌握中南部地區眾多蔬果產銷體系，

惟近年來經營方針改變，擬將現有產銷體系優勢打入零售市場，希望於

全臺設立實體店面及線上電商平台，實現新零售場景之概念。於大量資

金需求及科技發展趨勢下，A 公司擬發行名為「蔬果幣」之虛擬代幣並

正式發布白皮書向大眾揭示其用途、權利義務及相關限制等。依白皮書

所示，本次 A 公司將發行 1000 枚蔬果幣，每投入 1 萬元者可獲得 1 枚「蔬

果幣」，籌資金額係用來建立零售通路及行銷等，「蔬果幣」之持有人除

了將來可以蔬果幣至 A 公司之店面或線上商城購買蔬果產品並享有不定

期獨家專屬優惠外，並可於每年度視公司營運狀況，按其持有代幣之比

例發放紅利點數，作為購買 A 公司簽約商家之產品使用或可兌換高級餐

廳餐券、旅遊套裝行程等。因 A 公司預期獲利相當可觀及給予代幣持有

人優渥之權利，初次發行之 1000 枚「蔬果幣」於 1 個月內即全數認購完

畢，然因 A 公司大肆於媒體宣傳引起檢調單位注意，以本案 A 公司違反

證券交易法提起公訴。基於以上事實，試問 A 公司所發行之「蔬果幣」

是否為證券交易法上之有價證券？而 A 公司發行代幣之行為是否違反證

券交易法第 22 條第 1 項事前申報義務規定？試檢具理由回答之。（15 分）


