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第一題： 

請說明央行實施下列措施之後，金融市場的利率以及債券價格將分別有何變化？請回答

下列問題： 

（一）央行標售公債。【8分】 

（二）央行提高銀行的存款準備率。【8分】 

（三）央行降低重貼現率。【9分】 

 

第二題： 

金融市場的參與者為了進行資產的量化評估，常常會使用某些參數或模型。請回答下列

問題： 

（一）請說明風險值(Value at Risk, VaR)、σ(sigma)、β(beta)三種參數的定義。【12分】 

（二）請說明風險值(Value at Risk, VaR)、σ(sigma)、β(beta)三種參數的相同點。 

【4分】 

（三）請說明風險值(Value at Risk, VaR)、σ(sigma)、β(beta)三種參數的相異之處。 

【9分】 

 

第三題： 

甲公司下半年度股利預估為$1.26（每股），該公司的股利成長率為3%；Beta係數為1.25。

若市場無風險利率為 2%，而市場報酬率為 3.9%，請回答下列問題：（未列出計算過程者，

不予計分） 

（一）甲公司目前的合理股價為何？【8分】 

（二）若甲公司的 Beta係數降至 1.05，則股價應如何變動？【8分】 

（三）若 Beta 係數降至 1.05 的同時，該公司希望能將其股價拉抬至每股$150 以上，

請問此公司之股利成長率必須達到何種水準才有可能？【9分】 

第四題： 

錢先生到某銀行承作歐式選擇權組合式商品（雙元貨幣 DCI）、連結標的為歐元兌美元

匯率。假設本金 100,000 美元、承作期間一個月、履約匯率為 1.256、年化收益率 6.07%。

若到期清算日當天匯率為 1.250，則錢先生持有該商品結果為何？請回答下列問題：（未列出

計算過程者，不予計分） 

（一）本金幣別。【5分】 

（二）本金取回金額。【9分】 

（三）利息幣別。【5分】 

（四）利息取得金額。【6分】 


