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第一題： 

某科技公司將多餘 100萬美元資金進行海外短期投資，為期 3個月，投資到期收回 105

萬美元。假設目前買入即期匯率報價為 30.0與賣出 3個月期遠期美元為 30.8，若三個月後

的即期匯率變為 30.5。請問： 

（一）公司若未採取任何避險，3月後的投資本利收入能兌換新臺幣多少元？【10分】 

（二）公司若使用換匯交易來避險，3月後投資本利收入能兌換新臺幣多少元？【10分】 

（三）請比較有無避險之效果。【5分】 

 

 

 

 

 

 

 

第二題： 

金融危機發生之前會有一些徵兆可循，且我們也發現一國的金融問題常常會演變成地區

性的金融危機，進而更升高為全球性的金融危機，其中危機的傳遞效果及其嚴重性以「貶值

競賽效果(competitive depreciation effect)」最常被提及。 

（一）請簡單舉例說明金融危機可能徵兆？【10分】 

（二）何謂貶值競賽效果(competitive depreciation effect)。【5分】 

（三）請根據貶值競賽效果(competitive depreciation effect)，解釋外溢效果(spillover 

effect)。【10分】 

第三題： 

全球公司 X4年度及 X5年度財務報表相關資料如下： 

 X5年度或年底  X4年度或年底 

銷貨收入（淨額） $1,990,000  $1,750,000 

銷貨成本  1,230,000  1,146,000 

利息費用 30,000  28,600 

淨利 547,500  431,550 

存貨 186,000  174,000 

應收帳款（淨額） 234,000  258,000 

資產總額 2,100,000  1,874,000 

普通股股東權益總額 1,450,000  1,350,000 

假設所得稅率為 17%。 

 

計算全球公司 X5年度的下列各項財務比率：（如有小數則四捨五入計算至小數第一位） 

（一）計算該公司 X5年資產報酬率。【5分】 

（二）計算該公司 X5年普通股股東權益報酬率。【5分】 

（三）計算該公司 X5年應收帳款週轉率。【5分】 

（四）計算該公司 X5年存貨週轉率。【5分】 

（五）說明資產報酬率及普通股股東權益報酬率之意涵，以及發生變化之可能原因。 

【5分】 

 

 

 

 

 

第四題： 

鳳鳴公司 X3年度應收款週轉率為 3.65，存貨週轉率為 3.65，應付款週轉率為 1.83；該

公司該年度總採購金額(Purchases)、銷貨收入(Sales Revenue)、銷貨成本(Cost of Goods 

Sold)金額都相同；該公司該年度應收款、存貨、應付款自年初至年底餘額不變；其流動資產

只有應收款、存貨；其流動負債只有應付款。請計算鳳鳴公司 X3年： 

（一）應收款收現天數(Days Sales Outstanding, DSO)。【5分】 

（二）存貨銷售天數(Days Sales of Inventory)。【5分】 

（三）營業週期(Operating Cycle)天數。【5分】 

（四）現金週期(Cash Conversion Cycle, CCC)天數。【5分】 

（五）年底之速動比率(Quick Ratio)。【5分】 


