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作答區內作答。 

請勿於答案卷上書寫姓名、入場通知書編號或與答案無關之任何文字或符號。  

本項測驗僅得使用簡易型電子計算器(不具任何財務函數、工程函數、儲存程式、文數字編輯、內
建程式、外接插卡、攝(錄)影音、資料傳輸、通訊或類似功能)，但不得發出聲響；若應考人於測

驗時將不符規定之電子計算器放置於桌面或使用，經勸阻無效，仍執意使用者，該節扣 10 分；
該電子計算器並由監試人員保管至該節測驗結束後歸還。  

答案卷務必繳回，未繳回者該節以零分計算。 

第一題： 

請回答下列問題： 

（一）何謂利率平價學說(interest rate parity theory, IRPT)？請簡要說明之。【10分】 

（二）若即期匯率 USD1 = TWD30.40、三個月遠期匯率 USD1 = TWD30.35、USD

年利率 2.75%、TWD年利率 1.50%，某投資者欲進行套利以獲利，請問： 

1.該投資者如何進行「有拋補的套利」(covered interest arbitrage)？【5分】 

2.若交易金額為 TWD10,000,000，則可獲得多少利益？【5分】 

3.符合 IRPT的均衡三個月遠期匯率為何？【5分】 

 

 

 

 

 

第二題： 

請回答下列問題： 

（一）何謂國際收支表(balance of payments, BOP)？依據國際貨幣基金(IMF)之規範，

國際收支表分為五個帳目，請問該五個帳目的名稱分別為何？【15分】 

（二）請就「資源閒置效果」(idle resources effect)與「貿易條件效果」(terms of trade 

effect)說明一國貨幣貶值對所得水準的影響為何？【5分】 

（三）貨幣方法係國際收支失衡的調整方式之一，請簡要敘述其基本論點為何？【5分】 

 

第三題： 

請回答下列問題： 

（一）文獻上，購買力平價條件可分為絕對購買力平價與相對購買力平價條件，請分別

寫下這兩者的關係式。依據（絕對）購買力平價條件，兩國之名目匯率當應如何

決定？【12分】 

（二）依據購買力平價條件，長期而言，其匯率走勢為何？請說明：【8分】 

1.一國廠商生產力大幅提升 

2.一國政府對其進口品課徵進口關稅 

（三）實務上，購買力平價條件短期通常不成立。請列舉兩個原因說明該條件為何無法

成立。【5分】 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
第四題： 

請回答下列問題： 

（一）如果央行欲透過外匯干預，使該國貨幣貶值，當應如何操作？請以外匯市場的圖

說明。並請說明央行的資產負債表與貨幣數量當會如何改變？【13分】 

（二）日本首相安倍自 2012年底起大力推動寬鬆貨幣政策，促使日圓貶值。請說明日

本經常帳自 2012年來的走勢，並說明該政策對於日本經常帳的影響（可以 J曲

線來說明）。【12分】 


