
106 年第 4 次期貨交易分析人員資格測驗試題 

專業科目：總體經濟及金融市場    請填入場證編號：  _              

※注意：(1) 選擇題請在「答案卡」上作答，每一試題有(A)(B)(C)(D)選項，本測驗為單一選擇題，

請依題意選出一個正確或最適當的答案。 

(2)申論題或計算題請在「答案卷」上依序標明題號作答，不必抄題。 

一、選擇題（共 35 題，每題 2分，共 70 分） 

1. 下述哪一項不是屬於金融創新下的產物？ 

(A)住宅抵押貸款擔保債券      (B)變動利率之放款  

(C)抵押擔保之放款        (D)選項(A)、(B)、(C)皆是 

2. 我國國民所得統計的編算，是參考哪裡所擬訂的國民經濟會計制度？ 

(A)聯合國     (B)世界銀行   (C)WTO    (D)IMF 

3. 凸性(Convexity)在債券分析上是重要的，因為： 

(A)價格與收益率是直線關係       

(B)債券價格變動與債券存續期間僅有近似關係 

(C)債券到期日與利率變動的關係是凸性的    

(D)債券與其存續期間的關係為凸性的 

4. 假定到期日固定，利率上升使債券價格_______的比例，_______於利率下降使債券價格

_______的比例。 

(A)增加；小；下降        (B)增加；大；下降  

(C)下降；大；增加        (D)下降；小；增加 

5. 理論上，短期內政府最無法改善的是哪種失業？ 

(A)結構性失業    (B)循環性失業  (C)摩擦性失業  (D)以上皆非 

6. 若利率變動，則下列債券何者有最大的價格變動？ 

(A)10%，九年期債券       (B)5%，九年期債券  

(C)10%，五年期債券       (D)5%，五年期債券 

7. 下列哪一債券的利率風險最小？ 

(A)5 年債券    (B)7 年債券   (C)10 年債券   (D)20 年債券 

8. 費雪假說為下列何者的約略估計值？ 

(A)風險貼水         (B)無倒帳風險實質利率 

(C)通貨膨脹率         (D)無風險名目利率 

9. 利率風險是由何者組成： 

(A)價格風險及再投資風險      (B)價格風險及信用風險 

(C)系統性風險及違約風險      (D)違約風險及非系統性風險 

10. 下列何者為真？ 

(A)若臺灣利率相對國外上升，短期間新臺幣匯率會上升 

(B)若臺灣利率相對國外下跌，短期間新臺幣匯率會下跌 

(C)若國內利率高於國外利率，且此一利率差距擴大，則國外資金會流入 

(D)選項(A)、(B)皆為真 

11. 若是美國的預期通貨膨脹率明顯低於德國的預期通貨膨脹率，你認為將會發生什麼事？ 

(A)€/＄的預期即期匯率會下降     (B)€/＄的即期匯率會上升 

(C)美元對歐元匯率會貶值      (D)美元對歐元匯率會升值 

 



12. 假設兩國間資本可以自由移動，若本國利率等於外國利率與預期本國通貨貶值率之加總， 

則 ________ 成立。 

(A)未拋補利率平價說       (B)購買力平價說   

(C)匯率平價說         (D)外國資產平價說 

13. 倘若英鎊的即期匯率是 1 英鎊兌換 2 美元，而 3 個月的遠期匯率是 2.1 美元，此時： 

(A)美元升水(Premium)0.1 美元      

(B)英鎊升水 0.1 美元 

(C)英鎊貼水(Discount) 0.1 美元      

(D)英鎊貼水 0.1 美元，貼水的交換率是 1,000 點 

14. 權衡性政策無法對實質產出與就業率有系統性的衝擊，最多僅會對大眾預期所造成的隨機誤差

稍稍影響，經濟學家將這種現象稱為？ 

(A)調適預期(Adaptive Expectation)理論   (B)政策無效理論 

(C)理性預期理論        (D)衝擊落後 

15. 「外匯存款」大量轉為「活期儲蓄存款」，對貨幣總計數的立即影響為： 

(A)M2 不變而 M1B 增加       (B)M2 減少而 M1A 增加  

(C)M2 增加而 M1B 減少       (D)M2 增加而 M1A 減少 

16. 下列有關貨幣市場的敘述，何者是錯誤的？ 

(A)拆款市場被包含於貨幣市場之中  

(B)就投資人而言，他與銀行從事附買回交易是一種短期資金的運用方式（投資行為）  

(C)商業本票可分為交易性商業本票及融資性商業本票  

(D)目前我國票券市場的信用工具之中，交易量最大者為國庫券 

17. 下列有關金融體系的敘述，何者是錯誤的？ 

(A)金融體系受政府嚴格的規範       

(B)股票是企業最主要的外部融資來源 

(C)金融市場在金融體系的重要性小於金融中介   

(D)在開發國家中，銀行在金融體系上扮演相當重要的角色 

18. 假設投資人買進債券的價格低於面額，且在賣出債券時發生資本利得，則： 

(A)到期收益率>票面利率>當期收益率    (B)當期收益率>到期收益率>票面利率  

(C)到期收益率>當期收益率>票面利率    (D)當期收益率>票面利率>到期收益率 

19. 下列有關利率風險結構的敘述，何者是錯誤的？ 

(A)通常違約風險愈低的債券，其利率（收益率）愈低  

(B)通常流動性愈低的債券，其利率愈高  

(C)通常金融工具變現時所花費的成本及費用愈高，其流動性愈低  

(D)通常信用評等愈高的金融工具，其利率愈高 

20. 下列有關利率期間結構理論的敘述，何者是錯誤的？ 

(A)殖利率曲線為正斜率時，長期利率高於短期利率  

(B)依據流動性貼水理論，金融工具的到期期限愈長，投資人要求的流動性貼水愈多  

(C)殖利率曲線的型態可能是上升、下降、水平或峰狀  

(D)市場區隔理論假設不同期限的債券，彼此之間能完全替代 

21. 假設社會的通貨比率為 15%，銀行體系的超額準備率為 15%，所有存款的法定準備率均為

10%，若央行自公開市場買入 100 萬元的債券，則銀行體系所創造的存款貨幣為多少？ 

(A)200 萬     (B)250 萬    (C)400 萬    (D)450 萬 

 



22. 如果中央銀行透過公開市場操作，向銀行買進 1 億元債券，則下列敘述何者是錯誤的？ 

(A)銀行持有的債券減少 1 億元      (B)銀行的準備金增加 1 億元  

(C)銀行的負債增加 1 億元       (D)銀行的資產總額不變 

23. 下列哪一項措施屬寬鬆貨幣政策？ 

(A)降低貼放利率         (B)縮短消費者分期貸款償還期限 

(C)公開市場賣出債券        (D)提高存款準備率 

24. 假設中央銀行欲使貨幣供給額從 10,000億增加到 12,000億，在貨幣乘數維持 2不變的情況下，

央行進行公開市場操作必須買入多少金額的債券？ 

(A)500 億     (B)1,000 億    (C)1,500 億    (D)2,000 億 

25. 中央銀行利用何種貨幣政策工具，來執行「最後貸放者」的角色或任務？ 

(A)公開市場操作    (B)貼現政策    (C)存款準備率  (D)選擇性信用管制 

26. 假設某一封閉經濟體 Y=C+I+G，其中 Y 為所得、C 為消費、I為投資、G 為政府支出，其

C=100+0.4Y，I=120，G=80，則均衡所得為多少？ 

(A)500      (B)1,250     (C)1,500     (D)2,000 

27. 高失業率與高通貨膨脹率並存的現象，稱為： 

(A)結構性通貨膨脹   (B)停滯性通貨膨脹  (C)需求拉升的通貨膨脹 (D)輸入性通貨膨脹 

28. 所謂「痛苦指數」是指下列哪二者的合計： 

(A)通貨膨脹率和貨幣成長率      (B)匯率貶值率和通貨膨脹率  

(C)通貨膨脹率和失業率       (D)失業率和匯率貶值率 

29. 中央銀行增加貨幣供給，同時政府採取減稅措施，則利率水準將： 

(A)上升      (B)下降     (C)不一定    (D)大幅波動 

30. 當經濟體處於流動性陷阱時，則： 

(A)財政政策無效         (B)貨幣政策較財政政策有效  

(C)貨幣政策與財政政策均無效      (D)財政政策較貨幣政策有效 

31. 所謂貨幣中立性(Neutrality)係指，貨幣供給變動時： 

(A)對物價水準及實質產出均沒有影響  (B)只引起物價水準變動，對實質產出則沒有影響  

(C)只引起實質產出變動，對物價水準則沒有影響  

(D)引起實質產出的變動，對利率則沒有影響 

32. 假設總合供給曲線為垂直線，若總需求增加時，則： 

(A)物價上漲、產出不變       (B)物價下跌、產出不變  

(C)物價與產出皆增加        (D)物價不變、產出增加 

33. 「需求拉升」與「成本推動」的通貨膨脹，對物價水準及產出的影響方向為？ 

(A)對物價的影響方向不同，對所得的影響方向相同  

(B)對物價的影響方向相同，對所得的影響方向不同  

(C)對物價與所得的影響方向均相同  

(D)對物價與所得的影響方向均不同 

34. 在其他情況不變下，下列何者會使新臺幣升值？ 

(A)臺灣人大量購買國外基金       (B)臺商大量到國外投資  

(C)臺灣出口大增加         (D)臺灣到美國留學生大量增加 

35. 當國際收支出現大幅順差時，央行如何採取「沖銷式外匯干預」？ 

(A)買進外匯、賣出債券        (B)買進外匯、買進債券  

(C)賣出外匯、賣出債券        (D)賣出外匯、買進債券 

 



二、申論題或計算題（共 3題，每題 10 分，共 30分） 

1. 在 IS /LM 模型下，假設不考慮政府部門，消費函數 C=150+0.5Y，投資函數 I = 200 400 i，交

易和預防性貨幣需求 LT = 0.25Y，投機性貨幣需求 LS = 50 100 i，貨幣供給 M
S

= 180，其中 i

表示利率，Y 表示所得： 

(1)試求均衡所得與利率。(4 分) 

(2)假設其他情況不變，但投資支出減少 20，則新的均衡所得與利率為多少？(2 分) 

(3)承(2)題，若中央銀行想維持原來的所得水準，應該增加多少貨幣供給？(4 分) 

 

2. 假設總供給曲線為 Y = 100(P －P
e
) + 600，總需求曲線為 Y = 100 + 0.5G + 0.8

P

M ，其中 P 表 

實際價格，P
e表預期價格，當政府支出 G=600，貨幣供給 M=400 時，請回答下列問題： 

(1)若此時經濟處於長期均衡，則均衡之 Y 及 P 各為多少？(5 分) 

(2)若政府宣布明日將增加支出，由 G=600 提高為 G=800，但到了明日政府卻食言，政府支出 

增加到 G=1,000，在貨幣供給量不變下，則此時新的短期均衡之 Y 及 P 各為多少？(5 分) 

 

 

3. 試依據全體貨幣機構及郵政公司儲匯處的下列合計資料，請計算： 

(1)M1A、M1B 及 M2 (6 分) 

(2)存款貨幣、準貨幣 (4 分) 

(單位：新臺幣億元) 

 金額   金額 

通貨發行額 5,000  定期儲蓄存款 50,000 

央行及商銀的庫存現金 500  外匯存款 10,000 

支票存款 3,000  郵政儲金 30,000 

活期存款 12,000  外國人的新台幣存款 1,000 

活期儲蓄存款 30,000  金融債券 5,000 

定期存款 50,000  附買回交易餘額 5,000 
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