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(1) (A)(B)(C)(D)

 

(2)  

35 2 70  

1. Black-Scholes  

(A)  

(B)  

(C)  

(D) put-call parity  

2. Geometric Brownian  

dS1 = 0.10S1dt + 0.06S1dZ 

dS2 = 0.15S2 dt + 0.10S2 dZ 

 

(A)0.02    (B)0.025    (C)0.03    (D)0.035 

3.  

(A)     (B)in-the-money  

(C)       (D)  

4. (mortgage-backed security,MBS) PO(principal only)

IO(interest only)  

(A)PO IO      (B)PO IO  

(C)PO IO       (D)PO IO  

5. CDO (senior) (mezzanine)

(subordinated)  

(A)      (B)  

(C)   (D)  

6.  

(A)      (B)  

(C)     (D)  

7. 

 

(A)  (B)  

(C)    (D)  

8. 100 ABC 30

6 28

4.10 5%

 

(A)73    (B)85    (C)99    (D)141 

 

 

 

 

 

 

 



9. ABC  

  

 

 

 

 

39 

39 

37 

43 

3 3

ABC  

(i)100 arithmetic average price call options, strike 36 

(ii)200 geometric average strike call options 

(iii)300 arithmetic average price put options, strike 41 

3 ( )： 

(A)1433    (B)1449    (C)1464    (D)1500 

10. gamma -3,000 gamma 1.5

gamma 1.5 gamma  

(A) 2,000   (B) 4,500   (C) 2,000   (D) 4,500  

11. (non-recombining) 4 (path)  

(A)8     (B)4     (C)16    (D)64 

12. 11 6

CTD 8 1.0103  

(A) 165       (B) 165  

(C) 167       (D) 167  

13. 1x4 8% $1,000,000

7% 360 30  

(A)$2,500   (B)$3,750   (C)$2,457   (D)$3,507 

14. (CDO)  

(A)  

(B)  

(C)  

(D) Equity  

15.  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

16.  

= [1+90.5%*Max(S&P500 -10%,0)]  

 

(A)90.5% 100%  

(B)100% 90.5%  

(C)90.5% 100%  

(D)100% 90.5%  

17.  

(A) Black-Scholes Put-Call Parity  

(B)N(d2) (hedge ratio) 

(C)  

(D) N(d1) N(d2) 1 

 



18. Black-Scholes  
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(A)       (B)  

(C)    (D)  

19. 100 A ( 40 ) 5

A A ( 35 )

 

 Put (strike=35) Put (strike=40) 

Delta -0.10 -0.05 

Gamma 0.50 0.25 

delta gamma  

(A) 100 35  

(B) 50 35  

(C) 100 35 5  

(D) 50 35 5  

20. BS S=25,K=24,r=4%, =20%, 1T   

(call option elasticity) 3.04 N(d1)=0.69  

(A) 5         (B) 5 6 

(C) 6 7      (D) 7 8 

21. call option delta 0.68 put option delta  

(A)-0.32    (B)0.32    (C)-0.68    (D)  

22. 100 90 120 5%

105 delta  

(A) 0.2        (B) 0.2 0.4 

(C) 0.4 0.6     (D) 0.6 1 

23. A B  

    

A 1,000 943.40 1  

B 1,000 857.34 2  

2 forward rate  

(A)6.00%    (B)8.00%    (C)10.00%   (D)12.00% 

24.  

(A) (long straddle)    (B) (short straddle) 

(C) (long butterfly spread)  (D) (short butterfly spread) 

25. 100 0.7

10 (early exercise)  

(A)0.2     (B)0.4     (C)0.6     (D)0.8  

26. (early 

exercise)  

(A)0.2     (B)0.4     (C)0.6     (D)0.8  

27.  

(A)      (B) (CDS)  

(C) (TRS)  (D) (IRS)  

 



28.  

(A) (T-bill) (Eurodollar)  

(B) (T-bond) (Agency)  

(C)  

(D)  

29.  

(A)Bermudan options      (B)Digital options 

(C)Asian options       (D)Lookback options 

30. A 3 5 90 +2%

A 3.5% 90

A  

(A)1.5%         (B)(90 ) 2 

(C)5.5%         (D)3.5% 

31.  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

32. bull spread  

(A) 50 55  

(B) 55 50  

(C) 5 7  

(D) 50 55  

33.  

(A)  

(B) 0 

(C)  

(D) 0 

34. $40 10% ( $40 )

$5 ( $40 )  

(A)$1.00    (B)$1.36    (C)$1.50    (D)$2.00 

35. (Put-Call Parity)

 

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



3 10 30  

1. 98 3% 100

12.5 6

arbitrage (10 ) 

2. S $80 K $80 u 1.25

d 0.80 R 1+r=1.05 n 2  

(1) (2.5 ) 

(2) (2.5 ) 

(3) (2.5 ) 

(4) (2.5 ) 

3. (3 )

(3 ) (4 ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



1 B 2 D 3 D 4 A 5 A 1 A 2 B 3 D 4 C 5 B

6 A 7 B 8 C 9 C 10 B 6 C 7 C 8 C 9 B 10 C

11 C 12 D 13 C 14 B 15 B 11 C 12 A 13 D 14 B 15 D

16 D 17 C 18 C 19 B 20 B 16 C 17 C 18 A 19 D 20 A

21 D 22 D 23 D 24 D 25 A 21 C 22 B 23 B 24 C 25 B

26 C 27 D 28 B 29 C 30 D 26 A 27 C 28 C 29 D 30 D

31 A 32 C 33 C 34 B 35 A 31 A 32 A 33 A 34 C 35 B

1 B 2 B 3 A 4 C 5 C 1 D 2 B 3 B 4 A 5 B

6 C 7 A 8 D 9 B 10 A 6 C 7 B 8 A 9 B 10 C

11 C 12 D 13 C 14 C 15 A 11 B 12 B 13 C 14 A 15 D

16 D 17 B 18 B 19 D 20 B 16 C 17 D 18 B 19 C 20 C

21 A 22 C 23 C 24 A 25 C 21 A 22 A 23 D 24 B 25 B

26 D 27 D 28 A 29 C 30 C 26 D 27 A 28 B 29 D 30 C

31 A 32 A 33 D 34 B 35 B 31 A 32 B 33 B 34 D 35 C


