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 (1) (A)(B)(C)(D)  

 

(2)  

( 35 2 70 ) 

1. 2004 6  

(A)         (B)   

(C)        (D)  

2. 2 5 1.5 1,000

200 0.9   

(A) 75    (B) 75    (C) 100   (D) 100  

3. 63 S&P500 S&P500

2100 60   

(A) 2,000     (B) 1,800      

(C) 2,000        (D) 1,800  

4. VaR1 VaR2   

(A) VaR1 + VaR2       (B)  VaR1 + VaR2 

(C) VaR1 + VaR2       (D)  

5.   

(A)    (B)   (C)    (D)  

6. 900 1,500 12,000

(RAROC)  

(A) 2.5%    (B) 5%    (C) 7.5%    (D) 10% 

7.  

5,000,000 -3,000,000 100,000  

(A) 135,000   (B) 285,000   (C) 382,500   (D) 700,000 

8.  

(A)     (B)   (C)   (D)   

9.  

(A)   

(B) 1  

(C) 1   

(D)  

10. KMV 250 200 50

 

(A)1    (B)2   (C)3   (D)  

11. BB 600 80%

15,000  

(A) 1.25%    (B)2%    (C) 4%    (D) 5% 

12.  

(A) CreditMetrics        (B) CreditRisk+  

(C) CreditPortfolio View      (D) KMV  

 



13. SPAN(Standard Portfolio Analysis of Risk)  

(A)      (B)  

(C)        (D)  

14. 

34

  

(A) 80% 110%   

(B) 95% 110%  

(C) 80% 125%   

(D) 95% 125%  

15.  

(A)       (B)   

(C)         (D)  

16.  

(A)    (B)   (C)   (D)   

17. J.P. Morgan RiskMetrics Exponentially Weighted Moving Average (EWMA)

=0.94 =0.9  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

18. 7

10% 25% 1,000 delta

 

1. 5199.0)05.0( N   5 3 1.0)0 7 8.0( N 4  025.1025.0 e      9 7 5.0025.0 e  

(A) -518     (B) -501             (C) 503            (D) 520  

19. Black-Scholes   

2.  

3.  

4.  

5.  

6.  

 

 

(A)  [1- N(d1)]  

(B)  [1- N(d1)]  

(C) N(d1)  

(D) N(d1)  

20. gamma  

(A)    (B)     (C)   (D)  

21. 50 30%

 

(A) 2.37%     (B) 1.67%   (C) 0.71%   (D) 0.49% 
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22. vega-neutral  

(A)          (B)   

(C)       (D)  

23. t  

(A)     (B)     (C)    (D)  

24. delta= –0.25  

(A) 4         (B) 4    

(C) 0.25       (D) 0.25  

25. delta-neutral gamma  

(A) vega    (B) theta    (C) rho    (D) sigma  

26. delta gamma  

(A) delta gamma 

(B) delta gamma 

(C) delta gamma 

(D) delta gamma 

27. (Credit Default Swap, CDS) (Spread) 124

30%, (Binary CDS Spread)  

(A) 37    (B) 135    (C) 177    (D) 204 

28. 3 95% 2,015 1 99%  

05.0)65.1( N , 025.0)96.1( N , 01.0)33.2( N   

(A) 672    (B) 824    (C) 1,643   (D) 2,471 

29.  

(A)         (B)    

(C) Delta-Gamma       (D) Delta-Normal  

30. 1 95% 1 10 7%

1

 

(A)    (B)    (C)    (D)  

31. delta 30

1.1 3% 5 97.5%  

05.0)65.1( N , 025.0)96.1( N , 01.0)33.2( N  

(A) 3.76    (B) 4.34    (C) 5.29    (D) 7.85  

32. 1 A 5 B 2%

1% 0.3 10 95%  

05.0)65.1( N , 025.0)96.1( N , 01.0)33.2( N  

(A) 1,513,129   (B) 1,368,405  (C) 1,149,091  (D) 965,187 

33. A B 100 30

delta 1,200 20,000 2% 1%

0.3 5 99%  

05.0)65.1( N , 025.0)96.1( N , 01.0)33.2( N  

(A) 11,714   (B) 17,099   (C) 36,986   (D) 52,306 

34.  

(A) 5,701    (B) 6,778    (C) 9,587   (D)  

 



35. Merton (1974)  
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r 2

v  

(A) N(d1)    (B) N(–d1)   (C) N(d2)    (D) N(–d2) 

 

3 10 30  

1. 

50 10  

2. $100 11% ( ) 8%

 （10分） 

 

3.  

  Delta Gamma 

 -1,000 0.5 2.2 

 -500 0.8 0.6 

 -2,000 -0.4 1.3 

 -500 0.7 1.2 

 

delta 0.5  gamma 3.8 2%  

gamma delta 10

005.1005.0 e  

 995.0005.0 e  

 

 

 

 

 

 

 

n  ne *11.0   ne *11.0  

1 1.116 0.896 

2 1.246 0.803 

3 1.391 0.719 

4 1.553 0.644 

5 1.733 0.577 
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1 B 2 D 3 A 4 D 5 A 1 B 2 B 3 C 4 C 5 B

6 B 7 B 8 D 9 C 10 D 6 B 7 C 8 A 9 C 10 A

11 C 12 C 13 C 14 D 15 B 11 A 12 D 13 C 14 C 15 D

16 A 17 C 18 D 19 B 20 D 16 A 17 A 18 A 19 B 20 B

21 A 22 D 23 A 24 D 25 D 21 C 22 B 23 A 24 C 25 B

26 C 27 A 28 B 29 C 30 A 26 D 27 C 28 C 29 A 30 B

31 B 32 B 33 D 34 A 35 D 31 B 32 C 33 C 34 B 35 C

1 D 2 A 3 B 4 B 5 D 1 D 2 A 3 C 4 B 5 B

6 D 7 B 8 C 9 B 10 B 6 D 7 C 8 D 9 C 10 A

11 A 12 D 13 C 14 D 15 C 11 D 12 A 13 A 14 D 15 A

16 C 17 D 18 B 19 B 20 B 16 B 17 B 18 C 19 B 20 A

21 B 22 C 23 C 24 A 25 D 21 A 22 B 23 B 24 B 25 D

26 C 27 A 28 D 29 A 30 B 26 D 27 A 28 C 29 D 30 C

31 A 32 D 33 B 34 A 35 A 31 A 32 C 33 A 34 B 35 D

  


